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INFORME DE REVISION LIMITADA INDEPENDIENTE

A los Accionistas de Aiglies Municipals de Paterna, S.A.:

Hemos realizado una revisidn limitada de las cuentas anuales adjuntas de Aiglies Municipals
de Paterna, S.A., que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2022, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores sobre las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de
los resultados de Aiglies Municipals de Paterna, S.A., de conformidad con el marco normativo
de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de
la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre las cuentas anuales adjuntas.
Hemos realizado nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de
Trabajos de Revision (ISRE, en sus siglas en inglés) 2400 (Revisada), “Encargos para
Revisar Estados Financieros Histéricos”. La Norma ISRE 2400 (Revisada) requiere que
concluyamos acerca de si algin asunto ha llegado a nuestro conocimiento que nos haga
pensar que las cuentas anuales no han sido preparadas, en todos los aspectos significativos,
de acuerdo con el marco de informacién financiera aplicable. Esta Norma también requiere
que cumplamos con los requerimientos de ética aplicables.

Una revision de cuentas anuales de acuerdo con la Norma ISRE 2400 (Revisada) es un
trabajo de aseguramiento limitado. En este tipo de trabajos se realizan procedimientos
consistentes principalmente en la formulacién de preguntas a la direccion de la entidad asi
como a otros dentro de la misma, segun sea adecuado, y en la aplicacién de procedimientos
- analiticos, y se evalla la evidencia obtenida.

Los procedimientos realizados en una revisién limitada son sustancialmente menores que
los realizados en una auditoria realizada de acuerdo con la normativa requladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Por tanto, no expresamas una opinién de auditoria
sobre las cuentas anuales adjuntas.
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Conclusion

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningln momento puede ser entendida
como una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningln asunto que nos
haga concluir que las cuentas anuales adjuntas no expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Aiglies Municipals
de Paterna, S.A. a 31 de diciembre de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Restriccidn de distribucién y uso

Este informe ha sido preparado a peticién de la Direccién de Aiglies Municipals de Paterna,
S.A. exclusivamente en relacién con las cuentas anuales de Aiglies Municipals de Paterna,
S.A.y, por consiguiente, no debera ser utilizado para ninguna otra finalidad o ser distribuido
a terceros sin nuestro consentimiento expreso por escrito.

No admitiremos responsabilidad alguna frente a terceros distintos de los destinatarios de este
informe.
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AIGUES MUNICIPALS DE PATERNA, S.A.

TRES CENTIMOS
DE ELIRO

Balances al 31 de diciembre de 2022 y 2021

{Expresados en euros)

OM7751897

ACTIVO Notas 2022 2021
ACTIVO NO CORRIENTE 6.401.895,11 6.715.810,79
Inmovilizado intangible 5 356.166,61 399.338,32
Concesiones 356.166,61 399.338,32
Inmovilizado material 6 6.033.016,66 6.303.661,72
Terrenos y construcciones 121.214,52 68.042,95
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 5.857.540,49 6.229.014,20
Inmovilizado en curso y anticipos 54.261,65 6.604,57
Inversiones financieras a largo plazo 7 12.053,69 12.053,69
Instrumentos de patrimonio 1.836,00 1.836,00
Otros activos financieros 10.217,69 10.217,69
Activos por impuesto diferido 12.3 658,15 757,06
ACTIVO CORRIENTE 8.008.206,53 8.052.057,24
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7 1.082.164,57 987.715,61
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.073.035,28 972.080,50
Clientes, empresas del grupo y asociadas 9.129,29 15.334,54
Personal - 300,57
Inversiones financieras a corto plazo 2.295,77 2,295,77
Otros activos financieros 2.29577 2.295,77
Periodificaciones a corto plazo 200,71 451,73
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8 6.923.5645,48 7.061.594,13
Tesoreria 6.923.545,48 7.061.594,13

TOTAL ACTIVO

14.410.101,64

14.767.868,03




AIGUES MUNICIPALS DE PATERNA, S.A.

Balances al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresados en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2022 2021
PATRIMONIO NETO 4.084.067,22 4.156.026,85
FONDOS PROPIOS 3.172.129,78 3.097.738,30
Capital 2.116.260,00 2.116.260,00
Capital escriturada 11.1 2.116.260,00 2.116.260,00
Reservas 11.2 438.374,00 438.374,00
Legal y estatutarias 423.252,00 423.252,00
Otras reservas 15.122,00 15.122,00
Resultados del ejercicio 3 617.495,78 543.104,30
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 11.3 911.937,44 1.058.288,55
PASIVO NO CORRIENTE 5.735.581,03 5.871.808,99
Provisiones a largo plazo 10.793,12 14.647,65
Deudas con empresas del Grupo a largo plazo 9.1 5.380.904,54 5.459.911,95
_Pasivos por impuesto diferido 12.3 343.883,37 397.249,39
PASIVO CORRIENTE 4.590.453,39 4.740.032,19
Deudas a corto plazo 23.528,66 7.789,04
Otras deudas a corto plazo 23.528,66 7.789,04
Deudas con empresas del Grupo a corto plazo 9.2 650.346,72 608.201,78
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9.2 3.269.957,19 3.453.176,50
Proveedores y Acreedores varios 362.751,22 268.269,88
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 14.2 1.109.256,37 1.017.058,12
Acreedores varios 1.379.758,98 1.822.144,38
Pasivos por impuesto corriente 121 128.541,82 100.573,67
Otras deudas con las Administraciones Publicas 121 114.571,20 102.466,04
Otras deudas 175.077,60 142.664,41
Periodificaciones a corto plazo 9.3 646.620,82 670.864,387

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

14.410.101,64

14.767.868,03
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AIGUES MUNICIPALS DE PATERNA, S.A.
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Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 2022 y 2021
(Expresadas en euros)

Notas 2022 2021

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 131 4.899.509,53 4.925.477,32
Ventas 332.733,24 203.497,09
Prestaciones de servicios 4.566.776,29  4.721.980,23
Trabajos realizados por la empresa para su activo 457.514,61 32.558,66
Aprovisionamientos 13.2  (2.262.728,20) (2.038.891,01)
Consumo de mercaderias (722.881,82)  (733.013,11)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (274.880,95)  (231.812,16)
Trabajos realizados por otras empresas (1.264.965,43) (1.074.065,74)
Otros ingresos de explotacion 90.265,62 78.559,07
Gastos de personal 13.3 (969.922,87) (904.927,56)
Sueldos, salarios y asimilados (734.153,24)  (680.852,45)
Cargas sociales (235.769,63)  (224.075,11)
Otros gastos de explotacion (590.877,25)  (591.130,68)
Servicios exteriores 13.4 (411.550,89) (421.648,43)
Tributos (7.712,92) (8.924,24)
Perdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 7 (165.925,48)  (144.566,74)
Otros gastos de gestidn corriente (5.687,96) (15.991,27)
Amortizacion del inmovilizado 5y6 (772.5627,38)  (737.097,49)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 11.3 280.378,14 289.592,88
Excesos de provisiones 3.854,53 -
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.135.466,73  1.054,141,19
Gastos financieros (284.898,39) (307.566,63)
Por deudas con empresas de grupo y asociadas 11.3 (280.378,14)  (289.592,88)
Por deudas con terceros (4.520,25) (17.973,75)
RESULTADO FINANCIERO {284.898,39)  (307.566,63)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 850.568,34 746.574,56
Impuesto sobre beneficios 12.2 (233.072,56)  (203.470,26)
RESULTADO DEL EJERCICIO 617.495,78 543.104,30




AIGUES MUNICIPALS DE PATERNA, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresados en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Notas 2022 2021
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 617.495,78 543.104,30
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 85.243,00 -
Efecto Impositivo (21.310,75) -
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 63.932,25 -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 11.3 (280.378,14) (289.592,88)
Efecto impositivo 11.3 70.094,78 72.398,76
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (210.283,36) (217.194,12)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 471.144,67 325.910,18

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Subvenciones,

Capital Resultado donaciones y

escriturado Reservas del gjercicio legados recibidos

(Nota 11.1)  (Nota 11.2) {Nota 3} (Nota 11.3) TOTAL
SALDO, FINAL DEL ANO 2020 2.116.260,00 438.374,00 488.390,52 1.275.482,67 4.318.507,19
Total ingresos y gastos reconocidos - - 543.104,30 (217.194,12) 325.910,18
Operaciones con accionistas - - (488.390,52) - (488.390,52)
Distribucién de dividendos - - (488.390,52) - (488.390,52)
Otras variaciones del patrimonio neto - - - - -
Traspaso del resultado del ejercicio - - - - -
SALDO, FINAL DEL ANO 2021 2.116.260,00 438.,374,00 543.104,30 1.058.288,55 4.156.026,85
Total ingresos y gastos reconocidos - - 617.495,78 (146.351,11) 471.144,67
Operaciones con accionistas - - (543.104,30) - {543.104,30)
Distribucion de dividendos - - (543.104,30) - (543.104,30)
Otras variaciones del patrimonio neto - - - - -
Traspaso del resultado del ejercicio - - - - -
SALDO, FINAL DEL ANO 2022 2.116.260,00 438.374,00 617.495,78 911.937,44 4.084.067.22
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CLASE 87 DE EURO

AIGUES MUNICIPALS DE PATERNA, S.A.

Estado de flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2022y 2021

(Expresado en euros)

Nota 2022 2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 850.568,34 746.574,56
Ajustes al resultado 939.118,58 903.515,49
Amortizacion del inmovilizado 5y6 772.527,38 737.097,49
Correcciones valorativas por deterioro 7 165.925,48 144.566,74
Variacion de provisiones (3.854,53) 3.877,51
Imputacién de subvenciones 11.3 (280.378,14) (289.592,88)
Gastos financieros 284.898,39 307.566,63
Cambios en el capital corriente (324.094,62) (9.248,12)
Deudores y otras cuentas a cobrar (88.914,13) 386.853,32
Otros activos corrientes 251,02 (2.747,50)
Acreedores y otras cuentas a pagar (211.187,46) (337.479,40)
Otros pasivos corrientes (24.244,05) (55.874,54)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (494.485,88) (491.583,21)
Cobros y pagos de intereses (284.898,39) (307.566,63)
Pagos Impuesto sobre Sociedades (209.587,49) (184.016,58)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 971.106,42 1.149.258,72
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (462.944,28) (44.761,59)
Inmovilizado material 6 (462.944,28) (42.465,82)
Otros activos financieros - (2.295,77)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (462.944,28) (44.761,59)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (103.106,49) (455.516,60)
Emision 372.264,04 266,31
Deudas con empresas de grupo y asociadas 356.524,42 -
Otras deudas 16.739,62 266,31
Devolucion y amortizacion (475.370,53) (455.782,91)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (475.370,53) (455.782,91)
Pagps por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de (543.104,30) (488.390,52)
patrimonio J !
Dividendos {543.104,30) (488.390,52)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {646.210,79) (943.907,12)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 8 (138.048,65) 160.590,01
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 7.061.594,13 6.901.004,12
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 6.923.545,48 7.061.594,13




AIGUES MUNICIPALS DE PATERNA, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

1.

ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Aigties Municipals de Paterna, S.A. fue constituida el 6 de abril de 2006 como empresa mixta y bajo la
forma de sociedad anénima. De acuerdo con sus estatutos, la Sociedad tiene una duracion de 25 afios
y domicilio social en Paterna. La Sociedad tiene por objeto la prestacion de los servicios municipales
relativos al ciclo integral del agua, comprensivo de las siguientes actividades:

a)

d)

e)

La gestion del abastecimiento de agua potable. Tal actividad comprende la realizacién de los
trabajos que se indican acto seguido a titulo enunciativo: el alumbrado y extraccién de aguas
subalveas, asi como la captacion de aguas superficiales previas las oportunas licencias o
concesiones: el tratamiento y potabilizacion de aguas, cualquiera que sea su origen y
distribucion a terceros, tanto con fines de consumo humano como para riego u otros usos; el
mantenimiento, reposicién, mejora y ampliacion de las redes, depositos y demas
infraestructuras existentes, asi como la obra civil asociada a tales actuaciones; la gestion del
consumo y distribucion de las aguas; el suministro, instalacion y mantenimiento de contadores;
la determinacién de consumos y la facturacion y cobro de tarifas por prestacion del servicio y,
en general, a cualesquiera actividades que sean precisas para la gestion y prestacion del
servicio.

La gestion del servicio de alcantarillado. Tal actividad comprende la realizacién de los trabajos
que acto seguido se enuncian: la recogida de las aguas residuales y pluviales que se generen
en el término municipal y su transporte hasta los puntos de depuracion y/o vertido al medio
natural: el mantenimiento, reposicién, mejora y ampliacion de las redes, imbornales, pozos de
registro, bombeos y demas infraestructuras existentes, asi como la obra civil asociada a tales
actuaciones: la facturacion y cobro de tarifas por prestacién del servicio y, en general, a
cualesquiera actividades que sean precisas para la gestion y prestacion del servicio.

La gestion del control de vertidos al alcantarillado y dominio publico hidraulico. Tal actividad
comprende Ia realizacién de los controles necesarios para conocer la calidad de las aguas
residuales circulantes por las redes de alcantarillado municipal, determinar, en su caso, los
origenes de vertidos contaminantes y adoptar las medidas correctoras contra los vertidos de
aguas residuales contaminantes, la obra civil asociada a tales actuaciones, la facturacion y
cobro de tarifas por prestacion del servicio y, en general, a cualesquiera actividades que sean
precisas para la gestion y prestacion del servicio.

La gestion del servicio de depuracion de las aguas residuales, cuya competencia no
corresponda a la Generalitat Valenciana. Tal actividad, en su caso, comprende: el
mantenimiento, reposicion, mejora y ampliacion de las redes de colectores generales y
estaciones de depuracién de aguas residuales y demas infraestructuras del servicio de
depuracion, asi como la obra civil asociada a tales actuaciones; la facturacion y cobro de las
tarifas por prestacion del servicio y, en general, a cualesquiera actividades que sean precisas
para la gestion y prestacion del servicio.

La realizacion de los estudios y trabajos, tanto de naturaleza técnica como economica, juridica
o administrativa, que sean precisos para la prestacion de los servicios y la realizacién de las
actividades indicadas en los apartados precedentes de este articulo, y muy en especial, la
realizacion de estudios y proyectos técnicos de obras, y la realizacién de estudios de costes y
tarifarios.
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CLASE 8:

f)  La ejecucion y/o direccién de cualesquiera obras, incluso la civil asociada a los trabajos, que
sean precisas para el mantenimiento, reposiciéon, mejora, instalacién o ampliacion de: a) las
redes de distribucion, depositos y demas infraestructuras del servicio de abastecimiento de
agua potable; b) las conducciones de recogida y evacuacion de aguas residuales y pluviales,
imbornales, pozos de registro, bombeos y demas infraestructuras del servicio de alcantarillado;
y, ) las redes de colectores generales, impulsiones, estaciones de tratamiento y depuracion
de aguas residuales y demas infraestructuras del servicio de depuracién de aguas residuales.

Las tarifas de agua aplicadas son las publicadas el 11 de mayo de 2022 en el DOGV 9336. En el BOPV
201 del 19 de octubre de 2017 se publicaron las nuevas tarifas autosuficientes para la Gestién
Medioambiental del Ciclo Integral del Agua, por actualizacion del coste, en el término municipal de
Paterna. En el DOGV 7293 de 11 de junio de 2014 se publicaron las tarifas de conservacién de
contadores.

Una vez expirado el periodo de duracién de la Sociedad, se revertira a la entidad local participante el
activo y pasivo de la Sociedad, asi como todas las instalaciones, bienes y materiales integrantes de los
servicios, en condiciones normales de uso, excepcion hecha del fondo de reversion para la devolucion
del capital privado y las reservas; estas Gltimas seran revertidas al socio privado en su parte
proporcional del capital de la Sociedad.

De acuerdo con la oferta que presentd Aquagest Levante, S.A., por la cual resulté adjudicatario del
concurso para la constitucion de la Empresa Mixta Aigties Municipals de Paterna, S.A., el socio privado
ejecutara y financiara las obras para la Empresa Mixta hasta un total de 15 millones, a tipo de interés
cero y a recuperar en el periodo restante desde la ejecucion de las obras hasta el final de la vida de la
empresa.

Con fecha de noviembre de 2013 el accionista Aquagest Levante, S.A. cambid de denominacion social
pasando a Hidraqua, Gestion Integral de Aguas de Levante S.A.

La Sociedad esta participada en un 49% por Hidraqua, Gestién Integral de Aguas de Levante S.A., que
a su vez esta participada de manera directa por Agbar, S.L.U., con domicilio social en calle Santa
Leonor, numero 39, Madrid. Agbar, S.L.U. esta dispensada de la obligacion de formular cuentas anuales
consolidadas, en base al articulo 7.1.b) y al cumplimiento del articulo 9 del Real Decreto 1159/2010
que aprueba las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas, al ser a su vez Agbar,
S.L.U. dependiente de Veolia Environnement, S.A., con domicilio social en Rue La Boétie 21, Paris
(75008) Francia. Veolia Environnement S.A es la sociedad dominante del grupo internacional Veolia
Environnement que formula cuentas anuales consolidadas y que se rige por la legislacion francesa.

Los estados financieros consolidados del grupo Veolia Environnement del ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022, seran formulados en tiempo y forma y depositados, junto con el
correspondiente informe de auditoria, en el Registro correspondiente en los plazos establecidos
legalmente. Una copia de dichas cuentas anuales consolidadas, junto con su traduccion al espafiol (de
las partes que procedan), seran depositadas en el Registro Mercantil de Madrid, conforme a lo
dispuesto en el articulo 43 del Codigo de Comercio.

La moneda funcional de la Sociedad es el euro.



2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual fue modificado en 2016 por el Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre y por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero de 2021, asi como con el
resto de la legislacion mercantil vigente.

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su sometimiento
a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
ninguna modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo contrario.

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la Sociedad,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar
laimagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. El estado de
flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y fa utilizacion de
los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes de la Sociedad.

2.2 Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al
ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo
cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

23 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente juicios y estimaciones realizados por
la Direccién de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

« La vida Gtil de los activos materiales e intangibles (Nota 4.1 y 4.2).

« Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 4.3).

« Las hipétesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros (Nota 4.5).

« Los ingresos por suministro de agua y demas prestaciones de servicios pendientes de facturacion (Nota
4.9).
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24 Principio de la empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad tenia un fondo de maniobra positivo por importe de
3.417.753,14 euros (al 31 de diciembre de 2021 fondo de maniobra positivo por importe de 3.312.025,05
euros). Los Administradores de la Sociedad estiman que los flujos de efectivo que genera el negocio y
las lineas de financiacion disponibles permiten hacer frente a los pasivos corrientes y el activo corriente
presenta una rotacién superior a la del pasivo corriente. En consecuencia, los Administradores de la
Sociedad han preparado las cuentas anuales atendiendo al principio de empresa en funcicnamiento.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2022, formulada por los Administradores y que
se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas es la siguiente:

(Euros) i 2022

Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 617.495,78
i | 617.495,78

Aplicacion
A dividendo 617.495,78
617.495,78
31 Limitaciones para la distribucion de dividendos

La Sociedad est4 obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la reserva
legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley, solo pueden repartirse dividendos con cargo al
beneficio del gjercicio o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no es o, a
consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social.

La Sociedad tiene dotada integramente la reserva legal, por lo que no existe una limitacién a la
distribucién de dividendos (Nota 11.2).

3.2 Beneficios legalmente distribuibles

La sociedad ha repartido como minimo un 25% de los beneficios legalmente distribuibles de los ultimos
5 ejercicios. En concreto, la sociedad distribuyo los siguientes dividendos:

Ejercicio 2021 :488.390,52 euros.
Ejercicio 2020: 552.716,25 euros.
Ejercicio 2019: 459.296,47 euros.
Ejercicio 2018: 419.335,60 euros.
Ejercicio 2017: 324.955,25 euros.



4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales para el ejercicio 2022, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad,
han sido las siguientes:

41 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion.
Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y, en su
caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcion
de su vida util.

Las concesiones administrativas se amortizan linealmente en funcién del periodo de duracion de las
mismas. Esta cuenta recoge basicamente el valor de la cesién de uso de las instalaciones referentes
al ciclo hidraulico que aporté como capital el Excmo. Ayuntamiento de Paterna y se amortiza linealmente
a 25 afios.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion y,
posteriormente, se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro,
si las hubiera.

Los costes salariales directos del personal propio asi como los costes asociados empleados en el
proyecto, instalacion y puesta en marcha de los elementos del inmovilizado material (consumos de
materiales de almacén y otros gastos externos aplicables), se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes. Los costes activados por dicho concepto se presentan como “Trabajos
efectuados por la empresa para su activo” en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el
contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a
alargar la vida util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

En su caso, para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan
devengado antes de la puesta en funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o
correspondan a préstamos u otro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente
atribuible a la adquisicién o fabricacién del mismo.

La Sociedad no tiene firmados contratos de concesidn que contemplen compromisos de
desmantelamiento y rehabilitacion.

En el caso de bienes sujetos a reversion, el criterio de amortizaciéon aplicado a dichos elementos
garantiza la total amortizacion de los mismos al final del periodo concesional.
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La Sociedad amortiza su inmovilizado material, desde el momento en el que estan disponibles para su
puesta en funcionamiento, siguiendo el método lineal durante los afios de vida util restante estimada
de los diferentes elementos segln el siguiente detalle:

Anos de vida (til

Equipos electromecanicos 56
Red de agua 21,6
Red de Saneamiento 16,8 —21,6
Mobiliario 4-10
Otro inmovilizado material 6,7
4.3 Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al menos al cierre del gjercicio, la Sociedad evalda si existen indicios de que algun activo no corriente
0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorados. Si existen indicios se
estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes
de venta y el valor en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce
una pérdida por deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados,
utilizando tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al
activo. Para aquelios activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de
los derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos entendiendo por dichas unidades
generadoras de efectivo el grupo minimo de elementos que generan flujos de efectivo, en buena
medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos.

E! procedimiento implantado por la Direccion de la Sociedad para la realizacion de dicho test es el
siguiente:

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el caso de
inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los calculos de deterioro se efectiian elemento a
elemento, de forma individualizada.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo o de
la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable,
pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

4.4 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de
los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de! activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos.
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Arrendamientos operativos

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el gjercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratara como
un cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a
medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

4.5 Instrumentos financieros

Activos financieros

La clasificacion de los Activos financieros depende del modelo de negocio de la Sociedad para gestionar
los activos financieros y los términos contractuales de los flujos de efectivo. Los activos financieros
mantenidos por la Sociedad se clasifican en una de las siguientes categorias:

1. Activos financieros a coste amortizado.
2. Activos financieros a coste.

Activos financieros a coste amortizado:.

Activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales cuando esos flujos de
efectivo representan solo pagos de principal e intereses. Con caréacter general, se incluyen en esta
categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta
de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de tréfico de la Sociedad con cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
Sociedad.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de
la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.
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Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, contintian valorandose
por dicho importe.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos en
esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion
de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de
interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas
anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
Iimite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a coste

Se incluye en esta categoria de valoracion:

a) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procede clasificar en la cartera de valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no es posible obtener una estimacion fiable
de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares
que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoraciéon posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
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Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método
del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen
iguales derechos.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no es recuperable.

El importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de instrumentos de
patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia
del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas
de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo
que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcion del patrimonio neto
de la entidad participada y de fas plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del
efecto impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversién del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad. Se entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su exposicion a tal variacion deje de
ser significativa en relacién con la variacion total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos
asociados con el activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier
pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la pérdida surgida al
dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por

un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se
retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.
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Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos financieros,
en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad econémica supongan
para la Sociedad una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en alguna de las siguientes categorias:
1. Pasivos financieros a coste amortizado.

Pasivos financieros a coste amortizado:

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria.

Se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por operaciones
no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico de la Sociedad con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos por la Sociedad.

Valoracioén inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoran iniciaimente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe.

La Sociedad no mantiene pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias.
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Baja de pasivos financieros.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacion se ha extinguido;
es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja los pasivos
financieros propios que adquiere, aunque sea con la intencion de recolocarlos en el futuro.

4.6 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depoésitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la Sociedad.

4.7 Subvenciones, donaciones y legados

La Sociedad utiliza los siguientes criterios para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y
legados recibidos:

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto,
una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la
condicién de no reintegrables, no registrandose ningln ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando. Las subvenciones
recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a su
amortizacion.

4.8 Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras. ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en este, dan lugar a un menor
importe del impuesto corriente.
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El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacion de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen
al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacién gue no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacion de negocios, asi como las asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas
y negocios conjuntos en las que la Sociedad puede controlar el momento de la reversién y es probable
que no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion
futura. Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y estos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion
con beneficios fiscales futuros.

4.9 Ingresos y gastos
La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la
transferencia del control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes. En ese momento, la

Sociedad valora el ingreso por el importe que refleja la contraprestacion a la que espere tener derecho
a cambio de dichos bienes o servicios.

La Sociedad sigue un proceso completo que consta de las siguientes etapas sucesivas:

a) Identifica el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dos o mas partes
que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

b) Identifica la obligacién u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los compromisos
de transferir bienes o prestar servicios a un cliente.

¢) Determina el precio de la transaccion, o contraprestacion del contrato a la que la Sociedad espera

tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacidn de servicios comprometida con
el cliente.
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d) Asigna el precio de la transaccion a las obligaciones a cumplir, que se realiza en funcion de los
precios de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se han comprometido en el contrato,
o bien, en su caso, siguiendo una estimacion del precio de venta cuando el mismo no es observable de
modo independiente.

e) Reconoce el ingreso por actividades ordinarias cuando (a medida que) la Sociedad cumple una
obligacién comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacion de un servicio.

2. Reconocimiento.

La Sociedad reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando (o a medida que) se produce la
transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las
obligaciones a cumplir).

Para cada obligacién a cumplir (entrega de bienes o prestacion de servicios) que se ha identificado, la
Sociedad determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumplird a lo largo del
tiempo o en un momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos (con caracter general, de prestaciones de servicios) que
se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcién de! grado de avance o progreso hacia el
cumplimiento completo de las obligaciones contractuales siempre que la Sociedad disponga de
informacion fiable para realizar la medicion del grado de avance.

Cuando, a una fecha determinada, la Sociedad no es capaz de medir razonablemente el grado de
cumplimiento de la obligacion (por ejemplo, en las primeras etapas de un contrato), aunque espera
recuperar los costes incurridos para satisfacer dicho compromiso, solo reconoce ingresos y la
correspondiente contraprestacion en un importe equivalente a los costes incurridos hasta esa fecha.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los ingresos
derivados de su ejecucidn se reconocen en tal fecha. Hasta que no se produce esta circunstancia, los
costes incurridos en la produccion o fabricacion del producto (bienes o servicios) se contabilizaran como
existencias.

Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como ingresos
por venta o prestacion de servicios, la pérdida por deterioro se registrara como un gasto por correccion
de valor por deterioro y no como un menor ingreso.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método de! tipo de interés
efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualguier caso,
los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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3. Valoracion.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran
por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se
espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para los
activos a trasferir al cliente, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras
partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de
los creditos. No obstante, se incluyen los intereses incorporados a los créditos comerciales con
vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y
prestacion de servicios que la Sociedad debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor
afadido y los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

La Sociedad determina el precio total de la transaccion mediante el analisis de las condiciones de cada
contrato. La contraprestacion variable Unicamente es registrada si, teniendo en cuenta toda ia
informacion disponible (histérica, actual y prevista) de la que razonablemente se pueda disponer, sea
altamente probable que no ocurra una reversion significativa del importe de los ingresos ordinarios
acumulados reconocidos cuando, posteriormente, se resuelva la incertidumbre sobre Ila
contraprestacion variable.

Ingresos de la actividad de servicios:

En este tipo de actividad existe una gran variedad de servicios prestados, reconociendo ingresos
considerando el grado de realizacion de la prestaciéon a la fecha de balance, siempre y cuando el
resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el procedimiento de reconocer en cada ejercicio como resultado de sus servicios, la
diferencia entre la produccién (valor a precio de venta del servicio prestado durante

dicho periodo, que se encuentra amparada en el contrato firmado con el cliente o en modificaciones o
en adicionales al mismo aprobados por éste, o aquellos servicios que aun no estando aprobados, se
estima altamente probable su recuperacion final) y los costes incurridos durante el ejercicio.

Contratos de construcciéon: Obras en curso (Trabajos por cuenta ajena)

Cuando el resultado de una obra en curso se puede estimar razonablemente, los ingresos de la misma
se reconocen seglin su grado de avance a cierre de ejercicio, esto es, en funcion de la proporcién que
representan los costes devengados por el trabajo realizado hasta la fecha y los costes totales estimados
hasta su finalizacién.

Cuando el resultado de una obra en curso no se puede estimar razonablemente, los ingresos de ésta
se reconocen con el limite de los costes incurridos que se espera que sean razonablemente
recuperados en el futuro y en funcién del cumplimiento de las obligaciones de desempefio.

Si es probable que los costes del contrato sean superiores a los ingresos, las pérdidas esperadas se
reconocen inmediatamente.

19



Suministros estimados y/o pendientes de facturar

La Sociedad registra como ingreso de agua los suministros realmente efectuados, incluyendo el importe
de agua suministrada que al 31 de diciembre se encuentra pendiente de facturacion debido a que el
periodo habitual de lectura de contadores no coincide con dicho cierre. La Sociedad ha desarrollado
modelos que permiten estimar los ingresos con un grado de precision satisfactorio y, por lo tanto,
asegurarse de que el riesgo de error asociado con la estimacion del volumen vendido puede ser
considerado no material. Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, este importe asciende a 631.014,54 y
777.686,52 euros, respectivamente, y se encuentra registrado en el epigrafe de “Clientes por ventas y
prestaciones de servicios” del activo del balance adjunto.

410 Provisiones y contingencias
Provisiones

La Sociedad registra una provision cuando existe un compromiso o una obligacion frente a terceros que
es consecuencia de acontecimientos pasados y su liquidacién supondra una salida de recursos, por un
importe y/o en un plazo no conocidos con certidumbre, pero estimables con razonable fiabilidad.

La cuantificacion de las provisiones se realiza teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre el suceso y sus consecuencias y se reestima con ocasion de cada cierre de ejercicio.
Las provisiones constituidas se utilizan para afrontar los riesgos especificos para los cuales fueron
originalmente reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichos riesgos
desaparecen o disminuyen.

Pasivos contingentes

Son pasivos contingentes todas aquellas obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion futura y perjuicio patrimonial asociado se estima de baja
probabilidad.

Los pasivos contingentes son informados en las notas de la memoria de las cuentas anuales. En el
caso de que no se consideren remotos o de baja probabilidad, las cuentas anuales recogen la
cuantificacion de las provisiones realizadas para la mitigacion de riesgos.

411 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental
Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera
en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental

y la proteccion y mejora del medio ambiente incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion
futura de las operaciones de la entidad.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 los elementos individualizados del inmovilizado y los gastos
incurridos relacionados con la proteccién y mejora medioambiental no tienen un importe significativo.

No obstante, la actividad relacionada con el saneamiento de aguas hace que la Sociedad contribuya
positivamente al medioambiente.
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4.12 Transacciones con partes vinculadas

A efectos de presentacion de las cuentas anuales se considera empresa del Grupo el Excmo.
Ayuntamiento de Paterna y empresas asociadas aquellas sociedades dependientes de Agbar, S.L.U.,
o aquellas que tienen esta naturaleza respecto a esta misma sociedad.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de
la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento habido durante los ejercicios 2022 y 2021 en el epigrafe “Inmovilizado
intangible” del balance adjunto han sido los siguientes:

Adiciones o
(Euros) Saldo inicial Dotaciones Saldo final
Ejercicio 2022
Coste
Concesiones 1.079.292,60 - 1.079.292,60
1.079.292,60 - 1.079.292,60

Amortizacion acumulada
Concesiones (679.954,28) (43.171,71) (723.125,99)
(679.954,28) (43.171,71) (723.125,99)

Valor neto contable - 399.338,32 356.166,61

Ejercicio 2021

Coste
Concesiones 1.079.292,60 - 1.079.292,60
1.079.292,60 - 1.079.292,60

Amortizacién acumulada
Concesiones (636.782,58) (43.171,70) (679.954,28)
(636.782,58) (43.171,70) (679.954,28)

Valor neto contable 442.510,02 399.338,32

Las concesiones administrativas corresponden al valor de la cesién de uso de las instalaciones
referentes al ciclo hidraulico que aporté como capital el Excmo. Ayuntamiento de Paterna. La Sociedad
amortiza este inmovilizado linealmente durante 25 afios, periodo de duracién de la concesion.
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido durante los ejercicios 2022 y 2021 en el epigrafe
balance adjunto ha sido el siguiente:

“Inmovilizado material’ del

Adiciones 0
(Euros) Saldo inicial Dotaciones Bajas Traspasos Saldo final

Ejercicio 2022
Coste
Construcciones 86.432,95 66.641,55 - - 153.074,50
Instalaciones técnicas y maquinaria 13.184.146,80 338.982,31 - 4.233,67 13.527.362,78
Ofras instalaciones 67.431,52 - - - 67.431,52
Utillaje 9.014,80 - - - 9.014,80
Mobiliario 39.604,37 - - - 39.604,37
Otro inmovilizado material 23.775,44 - - - 23.775,44
Equipos para proceso de informacion 78.829,16 1.196,00 - - 80.025,16
Inmovilizado material en curso 6.604,57 51.890,75 - (4.233,67) 54.261,65

13.495.839,61 458.710,61 - - 13.954.550,22
Amortizaciéon acumulada
Construcciones (18.390,00) (13.469,88) - - (31.859,88)
Instalaciones técnicas y maquinaria (7.011.916,35) (697.477,00) - - (7.709.393,35)
Otras instalaciones (52.850,65) (6.266,69) - - (59.117,34)
Utillaje (9.014,80) - - - (9.014,80)
Mobiliario (19.787,21) (3.170,75) - - (22.957,96)
Otro inmovilizado material (15.281,41) (2.377,57) - - (17.658,98)
Equipos para proceso de informacién (64.937,47) (6.593,78) - - (71.531,25)

o (7.192.177,89) (729.355,67) - - (7.921.533,56)

Valor neto contable 6.303.661,72 Rl ] - 6.033.016,66
Ejercicio 2021
Coste
Construcciones 86.432,95 - - - 86.432,95
Instalaciones técnicas y maquinaria 13.158.869,31 - (676,60) 25.954,09 13.184.146,80
Otras instalaciones 67.431,52 - - - 67.431,52
Utillaje 12.707,75 - (3.692,95) - 9.014,80
Mobitiario 39.604,37 - - - 39.604,37
Otro inmovilizado material 23.775,44 - - - 23.775,44
Equipos para proceso de informacién 68.922,00 9.907,16 - - 78.829,16
Inmovilizado material en curso - 32.558,66 - (25.954,09) 6.604,57

13.457.743,34 42.465,82 (4.369,55) - 13.495.839,61
Amortizacion acumulada
Construcciones (11.034,00) (7.356,00) - - (18.390,00)
Instalaciones técnicas y maquinaria (6.345.296,21) (667.296,74) 676,60 - (7.011.916,35)
Otras instalaciones (45.178,69) (7.671,96) - - (52.850,65)
Utillaje (12.707,75) - 3.692,95 - (9.014,80)
Mobiliario (16.616,47) (3.170,74) - - (19.787,21)
Otro inmovilizado material (12.903,86) (2.377,55) - - (15.281,41)
Equipos para proceso de informacion (58.884,67) (6.052,80) - - (64.937,47)

(6.502.621,65) (693.925,79) 4.369,55 - (7.192.177,89)

“Valor neto contable

6.955.121,69

6.303.661,72
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En 2022 se han incorporado al inmovilizado obras ejecutadas por el socio privado por importe de
356.524,42 euros (no hubo incorporacion en el ejercicio 2021). La Sociedad en 2022 sigue con una
deuda de inmovilizado por importe de 5.682.379,66 euros (5.801.225,77 euros en 2021), y una
subvencion, por la parte correspondiente a los intereses implicitos de la operacién de 911.937,44 euros
(1.058.288,55 euros en 2021), netos del efecto fiscal. En el ejercicio 2022, se ha incorporado al
inmovilizado obras ejecutadas por el socio privado por importe de 431.394,54 euros IVA incluido (sin
incorporacion en el ejercicio 2021). Al 31 de diciembre de 2022, el importe totalizado de obras
ejecutadas asciende a 14.973.099,81 euros (14.541.705,27 euros en 2021).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, |a totalidad del inmovilizado de la Sociedad se encuentra en territorio
espafiol.

La Sociedad tiene formalizadas poélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le
puedan presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas polizas cubren de manera
suficiente los riesgos a los que esta sometida.

Durante el ejercicio 2022 y 2021 la Sociedad ha adquirido a empresas asociadas elementos de su
inmovilizado material correspondientes a las obras realizadas por el Socio Privado, que forman parte
del compromiso total de su oferta econémica presentada en el concurso que sirvié de base para la
seleccién del socio privado para la constitucion de la empresa mixta junto al Ayuntamiento de Paterna.

Valor contable Amortizacion .
(Euros) (bruto) Acumulada Saldo final
Ejercicio 2022
Depositos 66.641,45 (6.113,89) 60.527,56
Instalaciones técnicas 289.882,97 (26.594,77) 263.288,20
356.524, 42 (32.708,66) 323.815,76

Ejercicio 2021

Instalaciones técnicas E - -

Al 31 de diciembre la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totalmente amortizados que
seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

"(Euros) 2022 2021
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 41.549,75 27.406,80
Equipos para proceso de informacion 61.926,30 52.236,87
Total 103.476,05 79.643,67
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7. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros, al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 es la siguiente:

_(Euros) _ . n R 2021
Activos financieros no corrientes 12.053,69 12.053,69
Activos financieros a coste 1.836,00 1.836,00
Instrumentos de Patrimonio 1.836,00 1.836,00
Activos financieros a coste amortizado 10.217,69 10.217,69
Fianzas entregadas 10.217,69 10.217,69
Activos financieros corrientes 1.084.460,34 990.011,38
Activos financieros a coste amortizado 1.084.460,34 990.011,38
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.082.164,57 987.715,61
Fianzas entregadas 2.295,77 2.295,77
o o 1.096.514,03  1.002.065,07

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

_(Euros) 2022 2021
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.073.035,28 972.080,50
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 14.2) 9.129,29 15.334,54
Personal B _ - 300,57

1.082.164,57  987.715,61

Correcciones valorativas

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se presenta neto de las correcciones
valorativas por deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones son los siguientes:

(Euros) 2022 2021
Saldo inicial 607.627,32 584.276,72
Dotaciones netas 60.437,56 21.083,93
Oftros o - 2.266,67
_Saldo Final 668.064,88 607.627,32

El importe de los saldos incobrables registrados a 31 de diciembre de 2022 asciende a 23.504,28 euros

(54.230,12 euros en 2021).
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8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre es la siguiente:

“(Euros) 2022 2021
Caja - 2.391,02
Bancos 6.923.545,48 7.059.203,11
Saldo Final 6.923.54548  7.061.594,13

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas. No hay
restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

9. PASIVOS FINANCIEROS

9.1 Pasivos financieros a largo plazo

La composicion de los pasivos financieros al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 es la siguiente:

(Euros) 2022 2021
Pasivos financieros no corrientes a coste amortizado:
Deudas con empresas de Grupo y asociadas (Nota 14.2) 5.380.904,54 5.459.911,95

5.380.904,54 5.459.911,95

Las “Deudas con empresas del grupo y asociadas” a largo plazo corresponden principalmente a las
obras realizadas por el Socio Privado, que forman parte del compromiso total de su oferta econémica
presentada en el concurso que sirvid de base para la seleccidn del socio privado para la constitucion
de la empresa mixta junto al Ayuntamiento de Paterna.

Estas partidas a pagar se liquidaran a interés cero durante la vigencia de la concesion.

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Deudas con empresas del
Grupo a largo plazo” es el siguiente:

2028y
(Euros) 2024 2025 2026 2027 siguientes Total
Ejercicio 2022
Deudas con empresas de Grupo y
asociadas {Nota 14.2) 550.329,46 578.309,58 607.712,43 638.610,36 2.657.071,11 5.032.032,94
Fondo de reversion de capital privado ) ) ) )
(Nota 14.2) - __ 348.871,60 348.871,60
Total 5650.329,46 578.309,58 607.712,43 638.610,36  3.005.942,71 5.380.904,54

2027 y

(Euros) 2023 2024 2025 2026 siguientes Total
Ejercicio 2021

Deudas con empresas de Grupo y
asociadas (Nota 14.2)

Fondo de reversion de capital privado _ : ) :
(Nota 14.2) 266.887,96 266.887,96

Total 493.663,60 518.752,96 6545.117,56 572.822,26 3.320.555,57 5.459.911,95

493.663,60 518.752,96 545.117,56 572.822,26 3.062.667,61 5.193.023,99
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9.2 Pasivos financieros a corto plazo

La composicion de los pasivos financieros a corto plazo a 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) i 2022 2021
Pasivos financieros corrientes a coste amortizado:

Oftras deudas 23.528,66 7.789,04
Deudas con empresas del grupo a corto plazo (Nota 14.2) 650.346,72 608.201,78
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar _3.269.95719 3.453.176,50
Saldo Final i 3.943.832,57 ~ 4.069.167,32

Deudas con empresas del grupo a corto plazo

El saldo con empresas del grupo se corresponde con el principal pendiente a corto plazo mas los
intereses registrados todo ello derivado de las inversiones por las obras ejecutadas por el Socio Privado.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicién de este epigrafe es la siguiente:

“(Euros) ] 2022 2021
Proveedores 362.751,22 268.269,88
Proveedores, empresas del grupo (Nota 14.2) 1.109.256,37 1.017.058,12
Acreedores varios 1.379.758,98 1.822.144,38
Pasivos por impuesto corriente (Nota 12.1) 128.541,82 100.573,67
Otros créditos con las Administraciones Publicas (Nota 12.1) 114.571,20 102.466,04
Otras deudas B 175.077,60 142.664,41
Saldo Final B 3.269.957,19 3.453.176,50

9.3 Periodificaciones a corto plazo

Al 31 de diciembre, las Periodificaciones a corto plazo son conforme al siguiente detalle:

“(Euros) b _E—— 2022 2021
Periodificaciones a corto plazo - 646.620,82 670.864,87
Total _ 646.620,82 670.864,87

Las periodificaciones a corto plazo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 corresponden a ingresos
anticipados de la tarifa medioambiental relativos al fondo de renovacion de infraestructuras y a la

financiacion de obras pendientes de ejecutar.

10. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tiene un aval prestado ante Solred que asciende a un imporie
de 2.000 euros, uno prestado ante la T.G.S.S. por 5.000 euros y uno prestado ante el Ayuntamiento de
Paterna por 14.826,40 euros (mismos importes que en 2021). Estos avales estan relacionados con la

actividad habitual de la Sociedad.
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11. PATRIMONIO NETO Y FONDOS PROPIOS

111  Capital escriturado

El capital social de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 esta representado por 2.000 acciones
nominativas de 1.058,13 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y
divididas en dos series:

a) La serie A, integrada por 1.020 acciones, numeradas correlativamente del uno al mil veinte,
ambos inclusive, cuya titularidad corresponde al Excmo. Ayuntamiento de Paterna. Estas
acciones no podran transmitirse sin el cumplimiento de los requisitos exigidos por la legislacion
que rige en materia de las Corporaciones Locales.

b) La serie B, integrada por 980 acciones, numeradas correlativamente del uno al novecientos
ochenta, ambos inclusive, que fueron desembolsadas en efectivo en su totalidad y cuya
titularidad corresponde a Hidraqua, Gestidn Integral de Agua de Levante S.A.

Las acciones de la serie B podran transmitirse con arreglo a las condiciones y requisitos sefialados en
el articulo 52 del Reglamento de Contratacion de las Corporaciones Locales, aprobado por Decreto de
9 de enero de 1953, que concede derecho preferente de compra al Exemo. Ayuntamiento de Paterna.

El desembolso de las acciones de la serie A se realizé mediante la aportacion por parte del Excmo.
Ayuntamiento de Paterna del uso, utilizacion, administracion, explotacion y conservacion de los bienes
y elementos que se encuentran adscritos al ciclo hidraulico de Paterna.

El articulo 36 de los estatutos de la sociedad establece que se dotara un fondo de reversion con cargo
a la cuenta de resultados de cada ejercicio, de manera tal que, llegado el momento de finalizacién de
la participacion privada en el accionariado de la misma, el importe total acumulado de la indicada partida
se correspondera con el valor de la aportacion privada de clase B en los fondos propios de la Sociedad
al objeto de que exista un fondo suficiente para poder recomprar dicha participacién accionarial privada.

E! pago por la Empresa al accionista de clase B de las dotaciones al fondo de reversion se podra
producir anualmente, a partir del segundo afo de vida de la sociedad. El detalle de pagos/dotaciones
se detalla a continuacion:

(Euros) 2022 2021
2006 31.109,04 31.109,04
2007 42.383,22 42.383,22
2008 44 437,47 44.437 47
2009 41.239,20 41.239,20
2010 48.266,52 48.266,52
2011 43.090,71 43.090,71
2012 55.517,49 55.517,49
2013 53.646,45 53.646,45
2014 54.672,87 54.672,87
2015 55.905,15 55.905,15
2016 56.775,51 56.775,51
2017 59.582,94 50.582,94
2018 63.513,48 63.513,48
2019 67.771,00 67.771,00
2020 67.759,65 67.759,65
2021 69.252,69 69.252,69
2022 1 81.983,64 -

8, 936.907,03 854.923,29
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11.2 Reservas

El detalle y los movimientos en el ejercicio de las distintas partidas que componen las reservas son los
siguientes:

Distribucion de

(Euros) Saldo inicial resultados Saldo final
Ejercicio 2022
Reserva legal 423.252,00 - 423.252,00
Reservas voluntarias 15.122,00 - 15.122,00
il 185N B 438.374,00 - 438.374,00
Ejercicio 2021
Reserva legal 423.252,00 - 423.252,00
Reservas voluntarias 15.122,00 - 15.122,00
438.374,00 - 438.374,00

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra igual
al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital

social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere
el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

A cierre de los ejercicios 2022 y 2021 esta reserva esté totalmente dotada.

11.3  Subvenciones de capital

El movimiento de las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parte del Patrimonio
neto, es el siguiente:

Traspasos a Efecto impositivo

(Euros) Saldo inicial Altas Ejercicio resultado de las h Saldo final
ol el | transferencias

Ejercicio 2022
Subvenciones de capital 1.058.288,55 63.932,25 (280.378,14) 70.094,78 911.937,44
1.058.288,55 63.932,25 (280.378,14) 70.094,78 911.937,44

Ejercicio 2021
Subvenciones de capital 1.275.482,67 - (289.592,88) ~ 72.398,76 1.058.288,55
1.275.482,67 - (289.592,88) 72.398,76 1.058.288,55

La Sociedad ha registrado como subvenciones el importe neto (minorado por el impuesto diferido)
correspondiente al calculo de los intereses implicitos de la operacion de financiacion de inversiones
efectuada por el Socio Privado hasta un total de 15 millones de euros (Nota 1).

Durante el afio 2022 se ha reconocido como ingreso por subvencion el importe de 280.378,14 euros
(289.592,88 euros en el ejercicio 2021). Este ingreso tiene un efecto neutro en la cuenta de resultados,
ya que la Sociedad ha registrado como gasto financiero 280.378,14 euros (289.592,88 euros en el
ejercicio anterior).
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12. SITUACION FISCAL
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El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econdmico o contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de
coincidir con el resultado fiscal, entendido este como la base imponible del impuesto.

12.1 Saldos corrientes con las Administraciones Plblicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Puablicas al 31 de diciembre es la

siguiente:
(Euros) i 2022 2021
Activos por impuesto diferido 658,15 757,06

Pasivo por impuesto diferido
Pasivo por impuesto corriente

Otras deudas con las Administraciones Publicas

(343.883,37)
(128.541,82)

(397.249,39)
(100.573,67)

IVA (52.743,17) (44.798,52)
Retenciones (2.058,08) (1.963,08)
IRPF (37.439,96) (35.092,83)
Seguridad Social (22.329,99) (20.611.61)
= (586.338,24) (599.532,04)

12.2 Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacidn del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre

Sociedades es como sigue:

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos directamente
imputados al patrimonio neto

(Euros) ~_Aumentos _ Disminuciones Total Aumentos  Disminuciones Total
Ejercicio 2022
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 617.495,78 85.243,00 (280.378,14)  (195.135,14)
Impuesto sobre Sociedades 233.072,56 (21.310,75) 70.094,78 48.784,03
Saldo de ingresos y gastos del

_ejercicio antes de impuestos 850.568,34 63.932,25 (210.283,36) (146.351,11)
Diferencias permanentes 96.369,55 (14.647,65) 81.721,90
Diferencias temporarias 20.960,54 (3.028.23) 17.932,31 280.378.14 (85.243,00) 195.135,14
Base imponible (resultado fiscal) 950.222,55 48.784.03
Ejercicio 2021
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 543.104,30 (289.592,88) (289.592,88)
Impuesto sobre Sociedades 203.470,26 - 72.398,76 72.398,76
Saldo de ingresos y gastos del
ejercicio antes de impuestos 746.574,56 (217.194,12) (217.194,12)
Diferencias permanentes 71.183,99 (3.877,51) 67.306,48 - = -
Diferencias temporarias 18.327,95 (1.359,61) 16.968,34 289.592,88 - 289.592,88
Base imponible {resultado fiscal) 830.849,38 72.398,76
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Las diferencias permanentes de los gjercicios 2022 y 2021 corresponden principalmente a la dotacion
al fondo de reversion del capital privado y otros ajustes de menor importe. Las diferencias temporarias
del ejercicio 2022 y 2021 hacen referencia, principalmente, a la libertad de amortizacion y a otras

provisiones de correcciones valorativas.

La conciliaciéon entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los tipos de
gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

2022 2021
Ingresos y Ingresos y
gastos gastos
Cuenta de imputados Cuenta de imputados
pérdidas y directamente al pérdidasy  directamente al
(Euros) ganancias patrimonioneto  ganancias __ patrimonio neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de 850.568,34 195.135,14 746.574,56 289.592,88
impuestos
Carga impositiva tedrica (tipo impositivo 25%}) 212.642,09 (48.784,03) 186.643,64 (72.398,76)
Gastos no deducibles 20.430,47 - 16.826,62 -
Gasto impositivo efectivo 233.072,56 (48.784,03) 203.470,26 (72.398,76)

El gasto por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:

2022

2021

Ingresos y
gastos Ingresos y gastos
Cuenta de imputados Cuenta de imputados
pérdidas y directamente al pérdidas y directamente al
(Euros) ganancias patrimonio neto ganancias patrimonio neto
Impuesto corriente 237.555,64 - 207.712,35 -
Variacion de impuestos diferidos
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - (48.784,03) - (72.398,76)
Libertad de amortizacién (4.581,99) - (4.581,99) -
Otros ~ 98,91 - 339,90 -
233.072,56 (48.784,03) 203.470,26 (72.398,76)

E! calculo del Impuesto sobre Sociedades a pagar es el siguiente:

(Euros). 2022 2021
Impuesto corriente 237.555,64 207.712,35
Retenciones y pagos a cuenta (109.013,82) (107.138,68)
Impuesto sobre Sociedades a pagar _128.541,82 100.573,67
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12.3  Activos y pasivos por impuesto diferido

El detalle y movimiento producido durante los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

Variaciones reflejadas Variaciones
Saldo en Cuenta de pérdidas y  reflejadas enel  Otros efectos

(Euros) __inicial ganancias (nota 11.3) Patrimonio Neto  Impositivos Saldo final
Ejercicio 2022
Activos por impuesto
diferido 757,06 - - {98,91) 658,15
Otros 757,06 - - (98,91) 658,15
Pasivos por impuesto
diferido (397.249,39) 70.094,78 (21.310,75) 4.581,99 (343.883,37)
Subvenciones {354.866,03) 70.094,78 (21.310,75) - (306.082,00)
Libertad de amortizacién  (42.383,36) - - 4.581,99 (37.801,37)

(396.492,33) 70.094,78 (21.310,75) 4.483,08 (343.225,22)
Ejercicio 2021
Activos por impuesto
diferido 1.096,96 - - (339,90) 757,06
Oftros 1.096,96 - - (339,90) 757,06
Pasivos por impuesto -
diferido {474.230,14) 72.398,76 - 4.581,99 (397.249,39)
Subvenciones (427.264,79) 72.398,76 - - (354.866,03)
Libertad de amortizacién  (46.965,35) - - 4.581,99 (42.383,36)

(473.133,18) 72.398,76 - 4.242,09 (396.492,33)

La Scociedad ha registrado como pasivo por impuesto diferido el impuesto correspondiente a las
subvenciones registradas como consecuencia de las obras ejecutadas por el socio privado.

En el ejercicio 2011 se generd un pasivo por impuesto diferido correspondiente al régimen fiscal de
libertad de amortizacion de las inversiones de activo fijo afectadas a actividades econdmicas y
activadas en ese ejercicio, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 13/2010.

12.4 Ejercicios abiertos a inspeccién

Segun establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los cuatro
ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son de aplicacion (cinco a efectos del Impuesto sobre
Sociedades). Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente
las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aln en el caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacion de la normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera
significativa a las cuentas anuales adjuntas.
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13. INGRESOS Y GASTOS

13.1  Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2022 y 2021, por categorias de
actividades, es la siguiente:

_(Euros) 2022 2021
Distribucion y suministro de agua y conservacion 2.194.808,15 2.048.722,57
Gestion Medioambiental 2.364.486,31 2.340.804,63
Actuaciones de construccion o mejora en la infraestructura 125.957,08 295.323,48
Otros servicios o 214.257,99 240.626,64

_Total ! _ 4.899.509,53 4.925.477,32

La Sociedad recoge en su facturacion ciertos canones concesionales y otros conceptos analogos que
posteriormente son entregados al condecente u otra administracién publica. Dichos importes se
presentan minorando el Importe Neto de la Cifra de Negocios, por importe de 290.927,78 y 251.903,88
euros para los ejercicios 2022 y 2021, respectivamente.

La totalidad del importe neto de la cifra de negocios tiene su destino en territorio nacional.

La mayor parte de los contratos con clientes que mantiene la Sociedad se enmarcan en las distintas
actividades relacionadas con la gestion del ciclo integral del agua. Las distintas obligaciones de
desempefio de estos contratos son satisfechas durante la duracién de dichos contratos en funcidn del
uso realizado por los clientes de la Sociedad.

La Sociedad realiza la asignacion del precio de la transaccion a las distintas obligaciones de desempefio
mediante la estimacion de los precios de venta independientes de los bienes y servicios
comprometidos, que no difieren significativamente de los importes contractuales. No existen
descuentos y ni contraprestaciones variables de cuantia significativa.

En general, los créditos por operaciones comerciales tienen un vencimiento no superior al afio y no
tienen un tipo de interés explicito, por lo que no existe componente financiero significativo. De igual
manera, no existen contraprestaciones distintas al efectivo de cuantia significativa.

La Sociedad dispone de diferentes tipologias de facturacion en funcion de cada territorio y actividad.
En relacion con la actividad de agua, la Sociedad factura, principalmente, de forma trimestral.

La Sociedad no tiene obligaciones de devolucion, reembolso y otras obligaciones similares de cuantia
significativa.

El saldo al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 de los activos y pasivos del contrato derivados de
acuerdos con clientes es el siguiente:

(Euros) 2022 2021
Activos contractuales - Suministros estimados y/o pendientes de facturar 631.014,54 777.686,52
Correcciones valorativas por deterioro (668.064,88) (607.627,32)

(37.050,34) 170.059,20
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El importe de los activos contractuales recoge el derecho de la Sociedad a la contraprestacion por los
servicios prestados (o bienes transferidos) cuando dicho derecho no es incondicional (por ejemplo,
servicios prestados o bienes paralos que se ha transferido el control pero que se encuentran pendientes
de facturar). Este importe se presenta en el balance formando parte del epigrafe “Clientes por ventas y
prestaciones de servicios”. Los activos contractuales se convierten en exigibles a medida que se realiza
la facturacion al cliente.

13.2  Aprovisionamientos

El detalle, por conceptos, del epigrafe “Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias de
los ejercicios 2022 y 2021 adjunta es el siguiente:

(Euros) 2022 2021
Compras de agua 722.881,82 733.013,11
Compras de energia 78.026,39 91.316,71
Compras de otros aprovisionamientos 196.854,56 140.495,45
Trabajos realizados por otras empresas 1.264.965,43 1.074.065,74

2.262.728,20 2.038.891,01

El saldo del capitulo “Trabajos realizados por otras empresas” recoge, fundamentalmente, servicios
prestados por terceros en concepto de limpieza, analisis de laboratorio y de materiales, y otros servicios
de subcontratas relacionados con el mantenimiento de las redes municipales de distribucién de aguay
saneamiento.

La totalidad del importe de compras y de los trabajos realizados por otras empresas tienen su origen
en territorio nacional.

13.3 Gastos de personal

Los gastos de personal al 31 de diciembre se componen de los siguientes conceptos:

{Euros) T 2022 2021

Sueldos, salarios y asimilados

Sueldos y salarios 734.153,24 680.736,12

Indemnizaciones - 116,33
734.153,24 680.852,45

Cargas sociales

Seguridad social a cargo empresa 224.278,55 209.093,11

Otros gastos sociales 11.491,08 14.982,00
235.769,63 224.075,11

)  969.922,87 ~ 904.927,56
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13.4  Otros gastos de explotacion

El capitulo “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias
de los ejercicios 2022 y 2021 adjunta presenta la siguiente composicion:

(Buros)

Arrendamientos y canones

Servicios de profesionales independientes

_Otros servicios

Total

2022 2021

90.973,28 84.338,71

140.472,24 130.512,11
- ~180.105,37 206.797,61
411.550,89 421.648,43

El importe del capitulo “Arrendamientos y canones”, de los ejercicios 2022 y 2021, recoge 90.973,28 y
84.338,71 euros, respectivamente, referentes a renting de vehiculos asociados a la actividad de la
empresa y al alquiler de determinados inmuebles y garajes.

14. OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS

141 Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante el ejercicio 2022 y 2021 es el

siguiente:
(Euros) Grupo Ayuntamiento Paterna Agbar SLU Total
Ejercicio 2022
Compras - (184.055,98) (184.055,98)
Recepcion de servicios (10.546,64) (822.659,31) (833.205,95)
Fondo reversion capital privado - (81.983,64) (81.983,64)
Prestacion de servicios 263,66 - 263,66
_(Euros) Grupo Ayuntamiento Paterna Agbar SLU Total
Ejercicio 2021
Compras - (124.914,24) (124.914,24)
Recepcion de servicios (11.505,36) (548.372,94) (559.878,30)
Fondo reversién capita!l privado - (69.252,69) (69.252,69)
Prestacion de servicios 210,73 14.584,41 14.795,14

Durante 2022, la Sociedad ha dotado 81.983,64 euros al fondo de reversion de capital privado

(69.252,69 euros en el ejercicio anterior).

Al 31 de diciembre de 2022, el fondo reversion capital privado pendiente asciende a 348.871,60 euros
(266.887,96 euros en el ejercicio anterior).
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14.2 Saldos con vinculadas

El importe de los saldos en balance con vinculadas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:
B -_ E;u_pmunt_aﬁento . e e
(Euros) Paterna AgbarSLU Total

Ejercicio 2022

Deudores comerciales (Nota 7) 9.129,29 - 9.129,29
Deudas a largo plazo (Nota 9.1) - (5.380.904,54) (5.380.904,54)
Deudas a corto plazo (Nota 9.2) - (650.346,72) (650.346,72)
Proveedores, empresas del

arupo (Nota 9.2) (1.022.892,67) (86.363,70) - (1.109.256,37)
Ejercicio 2021

Deudores comerciales (Nota 7) 15.334,54 - 15.334.54
Deudas a largo plazo (Nota 9.1) - (6.459.911,95) (5.459.911,95)
Deudas a corto plazo (Nota 9.2) - (608.201,78) (608.201,78)
Proveedores, empresas del (923.446,45) (93.611,67) (1.017.058,12)

grupo (Nota 9.2)

14.3  Retribuciones al Consejo de Administracion y la Alta Direccion

La Sociedad se rige por las politicas econodmicas y financieras definidas por los miembros del Consejo
de Administracion, que constituyen la Alta Direccion de la misma, si bien no ha mantenido durante los
gjercicios 2022 y 2021 contratos calificados como Alta Direccion.

Durante el gjercicio 2022 se han retribuido a los miembros del Consejo de Administracién por un importe
de 27.500 euros (21.500 euros durante 2021). Asimismo, durante el gjercicio 2022 y 2021, no existen
créditos o anticipos concedidos a los Administradores de la Sociedad, ni tampoco planes de pensiones
u otros contratos similares suscritos por la Sociedad a su favor.

La Sociedad ha satisfecho primas por seguros de responsabilidad civil a los Consejeros de la Sociedad.
Estos seguros tienen una cobertura no Unicamente de los Administradores de la Sociedad, sino también
de sus directivos y de la propia Sociedad. E! importe satisfecho en concepto de prima asciende a
2.408,50 euros en 2022 (2.293,83 euros en 2021).

14.4 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion por
cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores

Informacion conforme al articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital:

En relacion a si en el periodo al que se refieren estas cuentas anuales, es decir entre 1 de enero de
2022 y 30 de marzo de 2023, los administradores/consejeros y/o personas a ellos vinculadas, han
incurrido en conflicto, directo o indirecto, con el interés de la sociedad, se manifiesta, con base a la
informacion por aquéllos comunicada a la Sociedad: Que los administradores / consejeros, ni personas
a ellos vinculadas, no han incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés con la Sociedad.
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15. OTRA INFORMACION

15.1  Estructura del personal

El detalle de las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias es el siguiente:

Nitmero de persor_las empleadas al Nimero medio de
final del ejercicio personas gmp.le.adas en
b ull Hombres Mujeres Totai elejercicio
Ejercicio 2022
Directivos y titulados superiores - 3 3 3
Titulados de grado medio 2 2 4 4
Mandos intermedios 4 1 5 5
Oficiales administrativos - 3 3 3
_Oficiales no administrativos 3 5 3 3
9 9 18 18
Ejercicio 2021
Directivos y titulados superiores - 3 3 3
Titulados de grado medio 3 1 4 4
Mandos intermedios 4 1 5 5
Oficiales administrativos - 3 3 3
Oficiales no administrativos 3 B 3 3
10 8 18 18

De acuerdo con el RD 1159/2010, durante el ejercicio 2022 y 2021, no ha habido ninguna persona
empleada con discapacidad igual o mayor al 33%.

Al 31 de diciembre de 2022, el Consejo de Administracion esta formado por 11 personas, 8 hombres y
3 mujeres (11 personas, 8 hombres y 3 mujeres al 31 de diciembre de 2021).

15.2 Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a los proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio y la Ley 18/2022 de 28
de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas:

La resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de
pago a proveedores en operaciones comerciales establece la metodologia de calculo a aplicar, siendo
la informacion para los ejercicios 2022 y 2021 la siguiente:

| [ 2022 | % | 2021 | % |
(Dias)

Periodo medio de pago a proveedores (1) 28,52 36,54

Ratio de operaciones pagadas (2) 28,45 34,99

Ratio de operaciones pendientes de pago (3) 62,29 175,37

(Miles de euros)

Pagos realizados antes del periodo maximo (4) (6) 2.473 97% 2.869 85%
Total pagos realizados 2.547 3.362

Total pagos pendientes 6 32
{Facturas)

Numero de facturas pagadas antes del periodo maximo (5) (6) 1.581 97% 1.640 94%
Total facturas pagadas 1.624 1.742
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(1) Periodo medio de pago a proveedores: Se entendera por la media ponderada entre el ratio de operaciones pagadas y el ratio
de operaciones no pagadas.

(2) Ratio de operaciones pagadas: Se entendera por la diferencia ponderada entre los dias naturales que hayan transcurrido
desde la fecha de recepcién de los bienes o servicios (no obstante, a falta de informacién fiable sobre el momento en que se
produce esta circunstancia, se tomara la fecha de recepcién de la factura) hasta el pago material de la operacién.

(3) Ratio de operaciones pendientes de pago: Se entendera por la diferencia ponderada entre los dias naturales que hayan
transcurrido desde la fecha de recepcion de los bienes o servicios (no obstante, a falta de informacion fiable sobre €l momento
en que se produce esta circunstancia, se tomara la fecha de recepcidn de la factura) hasta el Gltimo dia del periodo al que se
refieran las cuentas anuales.

(4) Pagos realizados < 60 dias: Se entendera el importe monetario de aquellos pagos en que el total de los dias naturales que
hayan transcurrido desde la fecha de recepcion de los bienes o servicios (no obstante, a falta de informacién fiable sobre el
momento en que se produce esta circunstancia, se tomara la fecha de recepcion de la factura) hasta el pago material de la
operacién haya sido inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad.

(5) Numero de facturas pagadas < 60 dias: Se entendera el niumero de facturas en que los dias naturales que hayan transcurrido
desde la fecha de recepcién de los bienes o servicios (no obstante, a falta de informacién fiable sobre el momento en que se
produce esta circunstancia, se tomara la fecha de recepcién de la factura) hasta el pago material de la operacion haya sido
inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad.

(6) Segln el articulo 4.3 de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad
en las operaciones comerciales, “Los plazos de pago indicados en los apartados anteriores podran ser ampliados mediante pacto
de las partes sin que, en ningun caso, se pueda acordar un plazo superior a 60 dias naturales”.

15.3 Informacion sobre el medio ambiente

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el balance de situacién adjunto no incluye activos relacionados con
la proteccion y mejora del medio ambiente.

La Sociedad tampoco ha incurrido en gastos significativos en dicho ambito, no tiene registrada ni
necesidad de registrar provision alguna por posibles riesgos medioambientales, dado que estima que
no existen contingencias significativas relacionadas con posibles litigios, indemnizaciones u otros
conceptos.

16. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos de la Sociedad son establecidas por los Administradores del Grupo.
En base a estas politicas, el Departamento Financiero de la Sociedad ha establecido una serie de
procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la
actividad con instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.
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16.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos
financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicidn maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) ) 2022 2021
Inversiones financieras a largo plazo (Nota 7) 12.053,69 12.053,69
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 7) 1.082.164,57 987.715,61
Inversiones financieras a corto plazo (Nota 7) 2.295,77 229577
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 8) 6.923.54548 7.061.594,13

8.020.059,51 8.063.659,20

La Sociedad dispone de un detalle con la antiglledad de cada uno de los saldos a cobrar, que sirve de
base para gestionar su cobro. Las cuentas vencidas son reclamadas continuamente hasta que se
consideran incobrables, momento en el que se pasa a reclamar a la compafiia aseguradora el importe
asegurado y, en su caso, al asesor juridico externo para la reclamacion por via judicial de los importes
no asegurados.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Estas deudas
comerciales se reflejan en el balance de situacion, netos de las correspondientes provisiones para
insolvencias, estimadas por la Direcciéon de la Sociedad en funcion de la experiencia de ejercicios
pasados y de su valoracién del entorno econémico actual.

Por otra parte, la baja concentracién del riesgo de crédito, existiendo gran nimero de contrapartes, el
elevado grado de domiciliacién bancaria en los abonados y, por ultimo, los altos niveles en los
indicadores de gestion de cobro, supone que el riesgo de crédito derivado de su actividad comercial no
sea significativo.

El riesgo de crédito de fondos liquidos, créditos concedidos y otras inversiones financieras es limitado
porque las contrapartes de sus principales inversiones son entidades bancarias de reconocido prestigio.

16.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos
de precio.

La practica totalidad de operaciones realizadas por la Sociedad se realizan en euros y, en
consecuencia, la Sociedad no esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio.

Por lo que respecta al tipo de interés, la sociedad no se encuentra expuesta, puesto que no dispone de

préstamos ni créditos recibidos a largo plazo a tipos de interés variable. La sociedad no tiene otros
riesgos de precio.

38



0,03__g_EuRos OM7751916

TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 8-

16.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades
liguidas necesarias.

Con el fin de evitar desequilibrios, ante la necesidad de efectuar nuevas inversiones, éstas se planifican
y financian considerando tanto el flujo de fondos previsto para dichas inversiones como la estructura
financiera objetivo establecida por la Direccion.

Al 31 de diciembre el fondo de maniobra presenta el siguiente detalle:

“(Euros) 2022 2021
Activos corrientes 8.008.206,53 8.052.057,24
_Pasivos corrientes (4.590.453,39) (4.740.032,19)

3.417.753,14  3.312.025,05

Cabe considerar que aproximadamente el 38% del total pasivo corriente de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2022 y 34% a 31 de diciembre de 2021, corresponde a deudas con otras empresas del
Grupo. Los Administradores de la Sociedad estiman que los flujos de efectivo que genera el negocio y
las lineas de financiacién disponibles permiten hacer frente a los pasivos corrientes.

En consecuencia, los Administradores de la Sociedad han preparado las cuentas anuales atendiendo
al principio de empresa en funcionamiento (nota 2.4).

17. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no han acontecido hechos significativos desde el
31 de diciembre de 2022 que impliquen la necesidad de modificar o ampliar la informacién incluida.

Paterna, 30 de marzo de 2023
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AIGUES MUNICIPALS DE PATERNA, S.A.
Informe de Gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

A los sefiores accionistas:

Nos complace presentarles el informe de gestion de la Sociedad, Aigiies Municipals de Paterna, S.A.
correspondiente al ejercicio 2022.

Evolucién de los negocios y situacién de la Sociedad

Durante el ejercicio 2022, Aigiies Municipals de Paterna, S.A. ha continuado con su gestion del ciclo
integral del agua en el municipio de Paterna.

La cifra de negocios se mantiene practicamente respecto al afio anterior ya que ha disminuido en un
0,53% (-26 miles de euros). Los trabajos realizados para el activo se incrementan en 425 miles de
euros.

Los costes se han incrementado principalmente por el aumento de los trabajos realizados para el activo,
por los mayores consumos, por los costes de personal, y por las mayores amortizaciones.

En resumen, el resultado del ejercicio aumenta respecto al afio anterior, pasando de 543 miles de euros
en 2021 a 617 miles de euros en 2022.

En relaciéon con los indicadores clave de la Sociedad, comentar que los metros cubicos de agua
registrados en 2022 han aumentado un 1,19% respecto al afio anterior.

Durante todo el afio 2022 se han desarrollado los trabajos necesarios para mantener la certificacién de
calidad 1SO 9001:2000, la certificacion medioambiental 1SO 14.001 y la certificacién del sistema de
gestion de Seguridad y Salud Laboral en la norma internacional 1SO 45001:2018, habiendo superado
con éxito las correspondientes auditorias. Un afio mas Aigiies Municipals de Paterna, S.A. no ha tenido
ningun accidente laboral con baja.

Igualmente, se mantiene el Certificado emitido por Fundacion Masfamilia, bajo la norma especifica efr
1000-3, que acredita a Aigues Municipals de Paterna, S.A como Empresa Familiarmente Responsable.

El nimero medio de personas empleadas por la Sociedad durante el ejercicio 2022 ha sido de 18
trabajadores.

El periodo medio de pago a proveedores se sitia en 28,52 dias.

En cuanto a los servicios prestados por la Sociedad, se ha continuado con la implantacion de
tecnologias digitales para el mantenimiento y mejora del rendimiento hidraulico de la red como
aplicacion de la sectorizacién y monitorizacién de la red de abastecimiento de agua, asi como la
implantacién progresiva de sistemas de telelectura de contadores domiciliarios.

Igualmente, ha continuado con la implantacién de mejoras en la atencién al cliente por medios no
presenciales como WhatsApp o el Chatbot.
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Evolucioén previsible

Para el ejercicio 2023, se ha considerado que el volumen de facturacion en metros clbicos sera similar
al de 2022, a su vez en linea con el 2021.

Alo largo de 2023 se prevé un notable incremento en los costes de energia eléctrica. Aiglies de Paterna
disponia en 2022 de un contrato de suministro de energia eléctrica con unos precios muy ventajosos,
pero dicho contrato finalizé el 31 de diciembre de 2022. Los precios para 2023, dada la situacion del
mercado energetico, son muy superiores y ademas hay que tener en cuenta la aplicacion del
mecanismo de ajuste de tope de gas derivada del Real Decreto Ley 10/2022 que supone un incremento
adicional en las facturas de energia.

Ademas, se espera seguir con la mejora de la gestidbn en los servicios actuales, aumentando la
eficiencia de los mismos, operando con los criterios de los certificados 1SO 9001:2000 e ISO
14.001:2004, fomentando el desarrollo sostenible y las iniciativas de responsabilidad social.

Informacién de medioambiente y concienciacion social

En el ejercicio 2022 la Sociedad ha intentado mantener el nivel de actividad en materia de
concienciacion y educacion medioambiental igual que venia realizando en afios anteriores. Durante
este afio se ha continuado con el programa de educacion ambiental Aqualogia 2.0. Se trata de una
herramienta que se pone a disposicion de todos los centros educativos de Paterna, que permite acceder
a todos los contenidos y recursos didacticos a través de una plataforma digital flexible disefiada para
su proyeccion en el aula o para realizar desde casa a través del campus digital del centro educativo.

Durante el ejercicio 2022 la partida destinada a garantizar la prestacion del servicio de suministro de
agua y alcantarillado a todas aquellas personas con dificultades econémicas en Paterna ha estado
dotada con 30.000 euros.

Ademas, en 2022 Aigues de Paterna ha finalizado un proyecto piloto para analizar los ahorros en el
consumo de agua gue se pueden conseguir mediante la aplicacion de distintas medidas, en diferentes
actividades. A partir de este proyecto se ha redactado una guia practica para reducir el consumo de
agua dirigida al comerciante y aplicable también al resto de actividades. Su objetivo es fomentar el uso
de tecnologias que permitan el ahorro de agua y la sensibilizacién en buenas practicas, con la finalidad
de optimizar el consumo, reducir el coste y mejorar la sostenibilidad ambiental.

Principales riesgos del negocio e incertidumbres

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién Financiera, la
cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicidn a las variaciones en los
tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién, se indican los principales
riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Estas
deudas comerciales se reflejan en el balance de situacién, netas de las correspondientes
provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccidn de la Sociedad en funcion de la
experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno econdmico actual.



Por otra parte, hay una baja concentracién del riesgo de crédito, dado que existe gran numero
de contrapartes y un elevado grado de domiciliacion bancaria en los abonados.

En los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad ha mantenido niveles altos en sus indicadores de
gestién de cobro por lo que, en comparacion con otras empresas del sector, esta expuesta a
un menor riesgo de crédito. No obstante, hay que mencionar el aumento de impagos como

consecuencia de la situaciéon de pandemia, en 2022 se ha retomado el procedimiento de
suspension de suministro por impago con objeto de reducir las insolvencias.

b) Riesgo de liquidez:
Con el fin de evitar desequilibrios, ante la necesidad de efectuar nuevas inversiones, éstas se
planifican y financian considerando tanto el flujo de fondos previsto para dichas inversiones

como la estructura financiera objetivo establecida por la Direccion.

En caso necesario, la Sociedad podria disponer de lineas de crédito suficientes para hacer
frente a las obligaciones de pago a corto plazo con holgura, mitigando cualquier riesgo de
liquidez.

¢) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés y otros riesgos de precio):

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad no tiene deudas con entidades de crédito, si bien
mantiene saldos en cuentas bancarias, por lo que su exposicion al riesgo de tipo de interés es
limitada.

No obstante, el rendimiento de los activos crece al aumentar los tipos de interés, ya que los
sistemas de revisién tarifaria suelen incorporar explicita o implicitamente la evolucion de los
mismos.

Por todo lo anterior, puede concluirse que los resultados futuros de la Sociedad no son
sensibles a la evolucion futura del mercado financiero.
Gastos de investigacion y desarrolio

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad no ha tenido gastos de Investigaciéon y desarrollo.

Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad no tiene acciones propias.

Uso de instrumentos financieros

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad no ha realizado operaciones con instrumentos financieros
complejos.



CLASE 8.

Informacién no financiera

La sociedad no esta obligada a elaborar el estado de informacién no financiera al no cumplir los
requisitos establecidos en el articulo 262.5 de la Ley de Sociedades de Capital.

Acontecimientos posteriores al cierre

Entre el cierre del ejercicio y la fecha de formulacion de las cuentas anuales, no se han producido

acontecimientos importantes para la Sociedad que no hayan sido incluidos en la memoria del gjercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2022.

Paterna, 30 de marzo de 2023






CLASE 87

Formulacion de cuentas anuales

OM7751919

Maria Teresa Modrego Mufioz, Secretaria del Consejo de Administracion, DOY FE de que el texto de
las Cuentas Anuales de la mercantil AIGUES MUNICIPALS DE PATERNA S.A., que ha formulado el
Consejo de Administracion de la sociedad en su sesion celebrada el dia de hoy, 30 de marzo de 2023
es el contenido de los 24 folios, de papel con timbre del Estado, de clase 82, y de la serie OM, numerados
correlativamente del 7751896 al 7751919, ambos inclusive. Dichas cuentas constan de palance de
situacion, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto y memoria

lo ratifican los Sres. Consejeros, quienes en cumplimiento de lo preceptuado en el amculo 2

Ley de So l,iedades de Capital, firman a continuacién:

R

W

Fdo. D Juaﬂ Antonio Saq\redo Marco

. PreSIdente
[ ) - ’ v
Edo“.;ff'""Carles Marti Balaguer
“ Cpnsejero

. / F}
< I: :;#
- g,, =

o ‘Fdo. D. Miguel Serra Pérez
Consej&";
Vs /
” Jg;J}u¢kj’f

Fdo. Dna rmela Sanchez-Medina
Balada

Consejerouék

—— e =
e ::»..;
‘___——.u&—_-_‘—::d_ = e e

B >
i et

e —

Fd6. D. Francisco Javier Bartual Vargas
qu(’tsejero

Fdo. D. Isidoro Andreu Hurtado
Consejero

de Ia
..,//’_‘__

(,/ 7
Fdo. Dia. Nurla/éarﬁpos Moragon

Vicepregidenta
\
In
(LA

—,

Fdo. D. Jose Maria thal Ballesteros

Consej rd'n b
Y] \‘5-1 ,: ; |
AR ,\Kie =y

f \3)&

Fdo. Dfia. Eraficisca Contelles Gil
Consejero i
< e _J}: /__/:_,

o 7 ———

TS—F

=
A

Fdo. D. Fco. JavieryAnguiano Aranzubia

Consegjero
Y /

LS/

Fdo. D. Jo;d{/ Azorin Poveda

Consejero

A 5
e

Fdo. Dfia. Maria Teresa I'{a'iodrego Mufioz
Secretaria no Consejera






